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Stichting Gereformeerd Burgerweeshuis van Rotterdam

1. Bestuursverslag

1.1 Doelstelling

De stichting heeft een ANBI (Algemeen Nut Beogende Instelling) status. De stichting voldoet aan de hieraan verbonden voorwaarden.

1.2 Bestuur

Het stichtingsbestuur bestaat uit de volgende leden:

 Dhr. J. Kweekel Voorzitter

 Dhr. J.J. Kröner Secretaris

 Dhr. G.J.J. van der Maas Penningmeester

 Mw. M.B.H. Dirkzwager-Uhlenbeck Lid

 Dhr. E.J. Knorth Lid

 Mw. P. Laseur Lid

Dhr. J.W.C. Voerman Lid (tot 3 november 2025)

 Dhr. R.A.A. te Loo Lid

1.3 Ondersteuning iHUB

De Stichting Gereformeerd Burgerweeshuis van Rotterdam (verder: GBW) ondersteunt voornamelijk de activiteiten van

stichting iHUB Groep, iHUB Zorg B.V. en stichting iHUB Onderwijs (verder: iHub).

In het verslagjaar betrof dit:

€ €

31.675               

17.056               

6.975                  

2.678                  

5.000                  

21.152               

65.000               

8.613                   

10.000                

2.490                   

20.000               bestedingstermijn verlengd  

190.638              

Ad b. Tafeltennistafels buiten voor groepen Rijnhove

Ad c. DID workshops voor jongeren

Ad d. Moestuin bij de Bergse Veldschool

Er zijn workshops georganiseerd voor de jongeren van Rijnhove met de thema's Special Heroes (kennismaken met diverse sporten en sportlessen op de locatie, 

lessen kunst en cultuur), Future Me (inspiratiesessies en workshops gericht op toekomstdenken, talentontwikkeling en maatschappelijke betrokkenheid) en Time 

of your Life (Individuele en groepsgesprekken over zingeving, toekomstwensen, persoonlijke ontwikkeling en sociale relaties, coaching gericht op het versterken 

van zelfbeeld en weerbaarheid, gastlessen en inspiratiesessies met thema’s zoals omgaan met tegenslagen, motivatie en toekomstperspectief).

j. Gids Eerste Hulp bij Uithuisplaatsing

k. Project Chillruimte Bergse Bos/Ervaringshuis

De moestuinbakken zijn aangeschaft in samenwerking met ‘Makkelijk moestuinen.nl’. Zij hebben samen met de klas Pluto gekeken wat er nodig was om hun 

moestuin op te zetten. De leerlingen zijn druk bezig met het verzorgen van alle (eetbare) planten.

De stichting stelt zich ten doel de bevordering van de hulpverlening aan en de opleiding van jeugdigen en jonge volwassenen, die zulks blijken 

te behoeven, en wel door middel van het ondersteunen van het werk van instellingen op het gebied van Jeugd-hulpverlening en Onderwijs, 

meer speciaal met betrekking tot de activiteiten van de verschillende sectoren en afdelingen van de stichting iHub Groep, in het bijzonder iHub 

Zorg B.V. (jeugd-hulpverleningsactiviteiten) en stichting iHub Onderwijs (speciaal onderwijs). De drie genoemde rechtspersonen zijn alle 

gevestigd te Rotterdam.

Ad a. Bijdrage school- en zomerkampen

Jaarlijks gaan de groepen 7 en 8 van de scholen van iHub en de groepen van locatie Het Bergse Bos op school- en zomerkamp. Het GBW heeft in 2025 de kosten 

van de accommodaties vergoed.

Naar aanleiding van deze aanvraag heeft het GBW gevraagd of de jongeren en begeleiders de wens hebben om tafeltennistafels te plaatsen, of dat er wellicht 

andere wensen zijn. Dit is uitgebreid met de jongeren besproken. Zij gaven de voorkeur aan touwschommels en trampolines. Deze zijn in het voorjaar geplaatst.

a. Bijdrage school- en zomerkampen

Geen van de leden van het bestuur ontvangt een bezoldiging voor de functievervulling voor de stichting. De stichting is niet WNT-plichtig.

b. Tafeltennistafels buiten voor groepen Rijnhove

c. DID workshops voor jongeren

d. Moestuin bij de Bergse Veldschool

e. Vergroten maatschappelijk sociale vaardigheden leerlingen

f. Pleeggezindag in Drievliet

g. VR brillen voor de training Relationeel Vakmanschap

h. Upgrade van de Kantine van School 2 Care

i. Inrichting stilteruimte Meiberg College

Jaarstukken Gereformeerd Burgerweeshuis van Rotterdam 2025 1

VOOR WAARMERKINGS-
DOELEINDEN

         Verstegen accountants
           en belastingadviseurs

d.d. ...................06-07-2026



Ad e. Vergroten maatschappelijk sociale vaardigheden leerlingen

Ad f. Pleeggezindag in Drievliet

Ad g. VR brillen voor de training Relationeel Vakmanschap

Ad h. Upgrade van de Kantine van School 2 Care

Ad i. Inrichting stilteruimte Meiberg College

Ad j. Gids Eerste Hulp bij Uithuisplaatsing

Ad k. Project Chillruimte Bergse Bos/Ervaringshuis

1.4 Bijzondere leerstoel Erasmus universiteit

1.5 Herkomst werkkapitaal

De herkomst van het werkkapitaal van de stichting is als volgt samengesteld:

31-12-2025 31-12-2024

€ €

Stichtingskapitaal 45                       45                       

Algemene reserve 13.604.914        13.358.065        

Totaal beschikbare financieringsmiddelen op lange termijn 13.604.959        13.358.110        

Af: vastgelegde middelen op lange termijn -                          -                          

Werkkapitaal per einde boekjaar 13.604.959        13.358.110        

De gidsen zijn besteld bij het Ouderpeilpunt en zijn door het iHub Ervaringshuis en het Masterpanel (iHub cliëntenraad) overhandigd aan of gestuurd naar ouders 

van kinderen die in de residenties geplaatst worden. 

Het GBW financiert de Horizon leerstoel aan de Erasmus Universiteit Rotterdam, met hoogleraar Annemiek Harder.

Centraal in het onderzoek binnen de leerstoel staat de vraag: Wat werkt, voor wie, wanneer en waarom? Een belangrijke doelstelling van het onderzoek is om meer 

zicht te krijgen op de werkzaamheid en werkzame factoren van interventies in de jeugdzorg en in het onderwijs. Om deze doelstelling te bereiken is in het kader 

van de leerstoel inmiddels een aantal onderzoekslijnen ontwikkelt:

• effectiviteit van (gesloten) jeugdhulp

• gezinsgericht werken in de (residentiële) jeugdhulp

• schoolsucces in het Voortgezet Speciaal Onderwijs

• effectiviteit Gezin Totaal

• gezins- en traumagericht werken in speciaal onderwijs

• kwaliteit en effectiviteit van kleinschalige jeugdhulp

Deze onderzoekslijnen worden gecontinueerd en doorontwikkeld.

De looptijd van het project is verlengd tot oktober 2026. Er heeft in 2025 geen besteding plaatsgevonden. De bijdrage is voorlopig gereserveerd tot een definitieve 

verantwoording volgt.

Met de bijdrage vanuit het GBW zijn verschillende activiteiten (o.a. buitenschools) gefinancierd. Een mooi concreet voorbeeld: twee van de leerlingen (18+ ) 

konden/durfden niet te fietsen. Afgelopen periode hebben zij geoefend met hun hulpverleners zodat zij op buitenschoolse activiteiten meekonden. Een aantal 

jongeren van een iHub school verblijft in begeleid wonen en zij hebben geen geld voor externe examentraining. Dit is voor 12 leerlingen bekostigd, waardoor hun 

kansengelijkheid vergroot is.

Met steun van het GBW wordt VR (virtual reality) toegepast in de training Relationeel Vakmanschap voor professionals. Zo kunnen professionals beter oefenen 

en vaardiger worden in emotieregulatie, motiverende gespreksvoering en traumasensitief werken. Hiervoor worden twee VR-sets van CleVR ingezet en gedurende 

twee jaar gebruikt (2025–2026), waarbij de effecten worden gemonitord. Zo wil iHub hulpverleners verder professionaliseren en daarmee de zorg en begeleiding 

voor jongeren in een kwetsbare positie verbeteren.

Waar voorheen een drukke, felle ruimte stond, staat nu een moderne, warme en uitnodigende omgeving waar leerlingen graag samenkomen. Tafels, stoelen en 

banken zijn zorgvuldig gekozen met oog voor comfort, stijl en duurzaamheid.

Het GBW bekostigde een mooie dag in Drievliet voor meer dan 800 pleegkinderen en pleegouders.

De stilteruimte wordt nu gebruikt tijdens de grote pauze door leerlingen die behoefte hebben aan rust. Daarnaast blijkt het een fijne ruimte te zijn om te 

vergaderen, waardoor deze buiten de pauzes ook gebruikt wordt als vergaderruimte. Dit toont aan hoe nuttig deze investering is geweest voor onze 

schoolgemeenschap. De positieve impact op onze leerlingen is goed merkbaar.
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1.6 Risicomanagement

Het bestuur heeft ten aanzien van de risico's het beleggingsbeleid en het bestedingsbeleid hieonder toegelicht.

1.7 Beleggingsbeleid

Het te beleggen vermogen van het GBW bestaat uit:

- Het eigen vermogen;

- Legaten uit het verleden en de resultaten uit beleggingen.

Voor de belegging van de aan GBW ter beschikking staande gelden volgen de onderstaande uitgangspunten:

- Het beleggingsbeleid van GBW leidt tot een zekere mix 'tussen belegging in aandelen, obligaties en alternatieve beleggingen

en liquiditeiten die zich richt op een risicorendementsprofiel van gematigde groei ("gematigd offensief");

- Teneinde overmatige risico's uit te sluiten mag alleen belegd worden in eerste klas ter beurze genoteerde effecten;

- Ten behoeve van de gewenste risicospreiding wordt niet in individuele aandelen belegd, doch uitsluitend in solide beleggingsfondsen;

- Er mag niet geïnvesteerd worden in opties, vreemde valutatransacties, termijncontracten of derivaten;

- Liquiditeiten  mogen in geen andere valuta worden aangehouden dan in euro's;

- T.a.v. duurzaamheid volgt de stichting de UN principles for responsible investments (UN PRI) en de UN Global Compact;

- Beslissingen worden genomen door minstens 2 bestuurders na een gedegen advies door ABN Amro MeesPierson;

1.8 Bestedingsbeleid

- De projecten dienen de inhoudelijke kwaliteit van de activiteiten van de betreffende instelling te bevorderen;

- Het bestuur van Het GBW overlegt jaarlijks met de directie van iHUB omtrent de voorstellen alvorens te beslissen.

Donatiebeleid (vanaf 2022)

Het bovenstaande beleid is kortgeleden geëvalueerd en dient, gezien meerdere ontwikkelingen, een meer systematisch karakter te krijgen. Dit heeft geresulteerd in 

het volgende stramien:

a. Geografsiche beperking: de donaties zijn hoofdzakelijk bestemd voor instellingen in “Groot-Rotterdam”; niettemin kan het bestuur uitzonderingen maken 

gegeven de geschiedenis van het GBW fonds en dat Rotterdamse jongeren elders worden opgevangen.

b. Relatieve bijdrage GBW: Er wordt bewust overwogen of voor een bepaald project het GBW als enige sponsor optreedt of als medefinancier. Beide 

constructies hebben voor- en nadelen.

d. Evaluatie van de donaties:

- Er wordt op iedere Bestuursvergadering op hoofdlijnen en eens per jaar in detail gerapporteerd over de resultaten van het vermogensbeheer.

Het vermogen van het GBW is beschikbaar voor het financieren van projecten van iHUB (en eventueel andere instellingen op het gebied van de jeugdzorg) met 

inachtname van de volgende uitgangspunten:

Een goede beheersing van de risico's rondom de uitvoering van de beleggingsstrategie en het bestedingsbeleid ondersteunt GBW bij het realiseren van haar 

doelstellingen.

Het risicomanagement geeft het bestuur inzicht in de mate waarin:

- de strategische, financiele en operationele doelstellingen worden gerealiseerd;

- risico's worden onderkend en beheerst;

- fondsrapportages betrouwbaar zijn;

- het fonds zich houdt aan relevante wet- en regelgeving.

c. Aanvragen van donaties: donatieaanvragen worden bij voorkeur gedaan voor september van het lopend jaar. De aanvragen worden in de bestuursvergadering 

van november inhoudelijk behandeld en beoordeeld.

Tevens kunnen uit het vermogen andere projecten worden ondersteund op het gebied van jeugdzorg in de regio Rotterdam.

- Jaarlijks doet de directie een voorstel ten aanzien van financiering van projecten met bijvoorbeeld een innovatief dan wel niet structureel karakter;

- Over elke donatie wordt kort gerapporteerd door de ontvanger aan het bestuur, een jaar na uitkering.

- Elk jaar worden enkele donaties geselecteerd voor een meer gedetailleerde evaluatie door het bestuur, m.n. die van meer dan €100.000.

- Eens per 3 jaar wordt de verdeling van de uitkeringen over de verschillende categorieën kritisch beoordeeld door het bestuur, o.a. in het licht van de bestaande 

prioriteiten, de behoeften en de impact per project voor de doelgroep

- Deze evaluaties worden beknopt en efficiënt uitgevoerd.

e. Jaarlijks budget GBW: het totaal van de dotaties dient – gemiddeld per jaar - € 275.000 te zijn om het vermogen van de stichting in stand te kunnen houden 

en om aan de vereisten voor ANBIs te voldoen. Dit bedrag is gebaseerd op het financiële model van ORTEC voor het behalen van langjarige 

beleggingsdoelstellingen.
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1.9 Resultaat op effecten

2025 2024

€ €

De marktwaarde per 1 januari van de effecten bedroeg 13.289.220        12.450.744         

In het jaar werden effecten aangekocht ter waarde van 3.986.793          1.680.203          

17.276.013        14.130.947        

Effecten verkocht met een opbrengst van 3.984.712          2.014.135          

Boekwaarde effecten per 31 december 13.291.301        12.116.812        

Marktwaarde van de effecten per ultimo 13.709.714        13.289.220        

Koersresultaat 418.413             1.172.408           

Dividend uit effecten 108.127             122.059             

Inkomsten uit effecten -                          -                          

Interest (coupon en deposito) 46.849               39.086                

Provisie effectenverkeer beleggingen -                          -                          

Totaal resultaat op vermogen inclusief dividenden en interest 573.389             1.333.553          

Resultaat op vermogen als een percentage van 4,2% 10,4%

het gemiddeld geïnvesteerd vermogen (excl. liquiditeiten)

1.10 Instandhouding van het eigen vermogen

- om het eigen vermogen in reële termen in stand te houden.

- om ook in jaren met tegenvallende of zelfs negatieve beleggingsuitkomsten de steunverlening op het gebruikelijke peil te houden.

A. Het eigen vermogen , waarbij de stand per 2008 als basis is genomen en vervolgens opgehoogd met de inflatie-index (n.l. CPI van het CBS);

De opbouw van het streefvermogen en de vergelijking met het eigen vermogen per 31 december is als volgt:

In € per 31 

december A B C D E

Jaar CPI

EV geïnfleerd 

met CPI

Voloatiliteits-

reserve 25% van 

A

Bestuurs-reserve 

10% van A

Streefvermogen

 A + B + C EV actueel
**

)

EV actueel -/- 

streefvermogen E 

-/- D

2008 100,0                  7.166.489          1.791.622          716.649             9.674.760          7.166.489          2.508.271-          

2016 112,3                  8.044.558          2.011.140          804.456             10.860.154        10.298.392        561.762-             

2017 113,8                  8.155.219          2.038.805          815.522             11.009.546        10.803.611        205.935-             

2018 115,7                  8.294.748          2.073.687          829.475             11.197.910        10.064.712        1.133.198-          

2019 118,8                  8.512.862          2.128.216          851.286             11.492.364        11.556.999        64.635               

*) 2020 na corr 120,3                  8.593.786          2.148.447          859.379             11.601.612        12.526.062        924.450             

2021 123,5                  8.850.614          2.212.654          885.061             11.948.329        13.642.248        1.693.919          

2022 135,9                  9.739.259          2.434.815          973.926             13.148.000        11.545.899        1.602.101-          

2023 141,1                  10.111.916        2.527.979          1.011.192          13.651.087        12.369.644        1.281.443-          

2024 145,8                  10.448.741        2.612.185          1.044.874          14.105.800        13.358.065        747.735-             

2025 150,6                  10.792.732        2.698.183          1.079.273          14.570.188        13.604.914        965.274-             

**
) exclusief stichtingskapitaal ad €45.

Zie ook pagina 10 betreffende niet in de balans opgenomen rechten en verplichtingen.

Datum van vaststellen jaarrekening

06 juli 2026

Rekening houdende met het bovenstaande beleid om het eigen vermogen in reële termen in stand te houden is de stichting er in geslaagd om gedurende de laatste 

tien jaar gemiddeld plm € 250.000 te schenken aan de door haar gekozen doelen.

Hoewel per jaareinde

- het totaal van de jaarlijkse donaties door de stichting gemiddeld minder dan € 275.000 bedraagt op een stand van het eigen vermogen ad € 13.604.914, en

- het eigen vermogen 6,62% / € 965.274 onder het streefvermogen ligt door het behaalde koersresultaat van € 246.848 in 2025.

is geconcludeerd dat de stichting financieel gezond is en voldoet aan de gestelde eis ten aanzien van de vermogensopbouw voor algemeen nut beogende 

instellingen.

Om de continuïteit te waarborgen wordt er bij de bevordering van de in art 2 van de statuten omschreven doelen naar gestreefd het eigen vermogen niet 

substantieel en/of structureel van het streefvermogen te laten afwijken.

*) In 2020 heeft het GBW zijn onroerend goed verkocht en daarop een boekwinst gerealiseerd van € 1.123.171. Ten laste van die winst strekt een bijdrage voor 

een eenmalige renovatie van het zwembad Bergse Bos van € 297.698. Het restant ad € 825.473 is als incidentele bate toegevoegd aan het eigen vermogen voor de 

berekening van het streefvermogen.

C. Een bestuursreserve , voor ongebruikelijke omstandigheden, (zoals gevolgen van de covid-epidemie of voor verplichtingen over meerdere jaren welke nog niet 

in de balans zijn opgenomen), gesteld op 10% van het eigen vermogen.

De doelstelling van de stichting is tot nu toe gerealiseerd dankzij een positief saldo van de eigen baten en lasten op (middel) lange termijn. De inkomsten worden 

vrijwel uitsluitend gevormd door de resultaten uit beleggingen van het eigen vermogen. Er wordt naar gestreefd

Om dit te realiseren wordt per jaareinde de stand van het eigen vermogen vergeleken met een zelf berekende maatstaf, n.l. het streefvermogen ; dit laatste wordt 

bepaald als de som van drie componenten:

B. Een volatiliteitsreserve , voor het opvangen van bewegingen op de financiële markten en gerelateerd aan het gekozen risicoprofiel voor het vermogensbeheer 

(momenteel matig offensief ), thans gesteld op 25% van het eigen vermogen;
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Stichting Gereformeerd Burgerweeshuis van Rotterdam

2. Jaarrekening (na resultaatbestemming)

2.1. Balans

ACTIVA 31-12-2025 31-12-2024

€ €

Beleggingen 13.709.714            13.289.220            

Vorderingen en overlopende activa 7.746                     7.736                     

Liquide middelen 97.347                   238.155                 

Totaal vlottende activa 13.814.807            13.535.111            

Totaal activa 13.814.807            13.535.111            

PASSIVA 31-12-2025 31-12-2024

€

Stichtingskapitaal 45                          45                          

Algemene reserve 13.604.914            13.358.065            

Resultaat op vermogen, inclusief dividenden

Totaal eigen vermogen 13.604.959            13.358.110            

Kortlopende schulden en overlopende passiva 209.848                 177.001                 

Totaal passiva 13.814.807            13.535.111            
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Stichting Gereformeerd Burgerweeshuis van Rotterdam

2.2 Staat van baten en lasten

BATEN 2025 2024

€ €

Dividend uit effecten 108.127                 122.059                 

Interest (bank + coupon) 50.064                   40.528                   

Koersresultaat op beleggingen 418.414                 1.172.409              

Totaal baten 576.605                 1.334.996              

LASTEN 2025 2024

€ €

Bijdragen aan iHUB Zorg B.V. 190.638                 181.526                 

Overige bijdragen 81.100                   81.100                   

Algemene bedrijfskosten 10.686                   11.655                   

Advies-en beheerkosten effectenportefeuille 47.332                   72.294                   

Totaal lasten 329.756                 346.575                 

Resultaat 246.848                 988.421                 
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Stichting Gereformeerd Burgerweeshuis van Rotterdam

2.3. Waarderingsgrondslagen

De jaarrekening is opgesteld  in overeenstemming met Titel 9 BW 2 en C1 kleine organisaties zonder winstoogmerk.

Beleggingen

De algemene uitgangspunten met betrekking tot het beleggingsbeleid van GBW leidt tot een zekere mix tussen belegging in aandelen,

obligaties en alternatieve beleggingen en liquiditeiten die zich richt op een risicorendementsprofiel van gematigde groei

("gematigd offensief"). De vastgestelde samenstelling (aandelen, obligaties, alternatieve beleggingen en liquide middelen) / "spread"

levert de volgende assetallocatie op:

Soort asset

Portefeuille Min Max Bedrag (€) % Bedrag  (€) %

Aandelen 60% 20% 75% 7.939.135     59% 7.885.948      57%

Vastrentend 32,5% 10% 55% 5.350.084     40% 5.823.765      42%

Alternatieven
1

2,5% 0% 30% 1                   0% 1                    0%

Liquide 5% 0% 70% 238.155        2% 97.347           1%

Totaal 100% 13.527.375   100% 13.807.061    100%

1. Toelichting:

    

De beleggingen zijn gewaardeerd tegen de marktwaarde per ultimo boekjaar. Gerealiseerde en nog niet gerealiseerde

koersresultaten worden verantwoord in de exploitatierekening.

Grondslagen voor de waardering en resultaatbepaling beleggingen

- De aankoopwaarde van de effecten wordt niet verhoogd met de kosten van aankoop om de

boekwaarde te bepalen.

- De in het bezit van de stichting zijnde effecten worden per balansdatum gewaardeerd op

de marktwaarde, zoals vermeld in de publicaties van de Amsterdamse Effecten Beurs.

- Er wordt geen onderscheid gemaakt tussen gerealiseerde en niet gerealiseerde winsten.

- het resultaat voor een periode wordt als volgt bepaald:

- de marktwaarde van de effecten aan het begin van de periode

- vermeerderd met de aankoopwaarde (bruto voor aankoopkosten) van de in de periode verworven effecten

- verminderd met de verkoopopbrengst (bruto voor verkoopkosten) van de vervreemde effecten in de periode.

= BOEKWAARDE van de EFFECTENPORTEFEUILLE ULTIMO

+/- marktwaarde VAN DE EFFECTENPORTEFEUILLE ULTIMO

= het saldo van de boek- en marktwaarde is het resultaat op de beleggingen voor de periode.

---> hieraan wordt toegevoegd de ontvangen dividenden en het saldo van rentekosten en -opbrengsten.

---> de provisiekosten van effectenverkeer beleggingen (aan- en verkoop) worden in mindering gebracht.

= Totaal resultaat op de effectenportefeuille.

- Ter beoordeling wordt dit totale investeringsresultaat uitgedrukt als een percentage van het geïnvesteerde vermogen

Het geïnvesteerde vermogen is gelijk aan het gemiddelde van de marktwaarde van de effectenportefeuille aan het begin en

aan het einde van de berichtperiode

Bandbreedte Per 1/1 Per 31/12

In 2014 heeft een bijzondere waardevermindering plaatsgevonden voor de aandelen Cadogan MNF EUR AA-SP. De aandelen zijn 

afgewaardeerd naar € 1,00. Het fonds is al meer dan 10 jaar niet verhandelbaar en de kans dat deze (ex-Madoff) belegging ooit nog tot 

uitkering komt is zeer gering: De totale afwaardering betreft -/- € 68.106;
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Stichting Gereformeerd Burgerweeshuis van Rotterdam

Algemene grondslagen voor de waardering en resultaatbepaling.

Liquide middelen

Liquide middelen bestaan uit banktegoeden en worden gewaardeerd tegen de nominale waarde.

Eigen vermogen

Overige activa en passiva

Baten en lasten

De baten en lasten worden toegerekend aan de verslagperiode (kalenderjaar) waarop deze betrekking hebben.

Jaarverslaggeving

Deze jaarrekening is samengesteld met inachtneming van normen die in het maatschappelijk verkeer als algemeen 

aanvaardbaar worden beschouwd.

Verplichtingen en voorzienbare lasten die hun oorsprong vinden voor het einde van het verslagjaar, worden in acht

genomen indien zij voor het opmaken van de jaarrekening bekend zijn geworden.

Begroting en meerjarenbegroting

De activiteiten van GBW zijn gering in omvang en beperkt in tijdomvang. Derhalve is gekozen om geen begroting en geen

meerjarenbegroting op te stellen.

Continuïteit

De jaarrekening is opgesteld uitgaande van de continuiteitsveronderstelling.

De overige activa en passiva zijn, tenzij anders is vermeld, bij eerste verwerking opgenomen tegen de reële waarde en vervolgens gewaardeerd 

tegen de geamortiseerde kostprijs.

Binnen het eigen vermogen wordt onderscheid gemaakt naar stichtingskapitaal en algemene reserve. Onder Algemene reserve is 

opgenomen dat deel van het eigen vermogen, waarover het bevoegde orgaan binnen de statutaire doelstelling van de stichting vrij 

kan beschikken. De resultaatbestemming wordt in de algemene reserve verwerkt.
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Stichting Gereformeerd Burgerweeshuis van Rotterdam

2.4 Toelichting op de balans

Beleggingen (langlopend)

31-12-2025 31-12-2024

Dit betreft: € €

Aandelen en fondsen

Aandelenfondsen 7.885.948          7.939.135          

Vastrentende waardefondsen 5.823.765          5.350.084          

Alternatieve fondsen 1                        1                        

13.709.714        13.289.220        

Een specificatie is opgenomen op pagina 18 , Overzicht beleggingen.

Vorderingen en overlopende activa

31-12-2025 31-12-2024

Dit betreft: € €

Te vorderen bankrente 333                    525                    

Te vorderen dividendbelasting 7.413                 7.211                 

7.746                 7.736                 

Liquide middelen 
1)

31-12-2025 31-12-2024

Dit betreft: € €

Bestuurrekening 567                    3.247                 

Beleggersliquiditeitenrekening 96.780               234.423             

Vermogensspaarrekening -                         485                    

97.347               238.155             

1)
 De liquide middelen staan ter vrije beschikking van GBW.
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Stichting Gereformeerd Burgerweeshuis van Rotterdam

Stichtingskapitaal

31-12-2025 31-12-2024

€ €

Het verloop is als volgt:

Saldo per 1 januari 45                      45                      

Saldo per 31 december 45                      45                      

Algemene reserve

31-12-2025 31-12-2024

€ €

Het verloop is als volgt:

Saldo per 1 januari 13.358.065        12.369.644        

Resultaatbestemming: Exploitatielasten 329.756-             346.575-             

                                    Beleggingsresultaten 576.605             1.334.996          

Saldo per 31 december 13.604.914        13.358.065        

Toelichting:

Beleggingsresultaten

De mutatie op deze post wordt bepaald door het verschil tussen de marktwaarde per 1 januari of de aanschafprijs

en de marktwaarde per balansdatum, de betaalde provisie en de ontvangen dividenden en interest in het verslagjaar.

Zie pagina 3 voor de details van deze berekening.

Aanwending vermogen

Het bestuur kan, overeenkomstig de statuten, beschikken over het vermogen van de stichting.

Kortlopende schulden en overlopende passiva

31-12-2025 31-12-2024

€ €

Dit betreft:

Te betalen bewaarloon, beheerfee, rente, overige provisiekosten, e.d.* 11.374               18.271               

Open monumentendag -                    100                    

Bijdrage iHub 190.639             154.026             

Reservering accountantskosten 7.835                 4.604                 

209.848             177.001             

De kortlopende schulden en overlopende passiva hebben een normaal verloop.

Niet in de balans opgenomen rechten en verplichtingen

GBW heeft een ANBI Status.

De Stichting GBW heeft in november 2023 het contract met de Erasmus Universiteit Rotterdam verlengd. Hierin is de toezegging 

gedaan om een leerstoel te ondersteunen betreffende Wetenschappelijk Onderbouwde Jeugdzorg en Onderwijs onder leiding van 

Prof. Dr. Annemiek T. Harder. Deze verlenging loopt over een periode van vijf jaar (2024-2028) en bedraagt €81.000 per jaar.
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Stichting Gereformeerd Burgerweeshuis van Rotterdam

2.5 Toelichting op de staat van baten en lasten

LASTEN

2025 2024

€ €

Bijdragen aan iHUB

Schoolplein basketbalveldje 27.500               

Schoolplein outdoor fitness 22.500               

Schoolplein zitje 5.382                 

Vogelnestschommels 8.452                 

Speeltoestel 17.908               

Kledingproject vakonderwijs lifestyle/fashion 1.086                 

Schoolreis 6.198                 

Kerstgeschenk pleeggezinnen 30.000               

Tassenproject 27.500               

Bijdrage school- en zomerkampen 31.675               35.000               

Tafeltennistafels buiten voor groepen Rijnhove 17.056               

DID workshops voor jongeren 6.975                 

Moestuin bij de Bergse Veldschool 2.678                 

Vergroten maatschappelijk sociale vaardigheden leerlingen 5.000                 

Pleeggezindag in Drievliet 21.152               

VR brillen voor de training Relationeel Vakmanschap 65.000               

Upgrade van de Kantine van School 2 Care 8.613                 

Inrichting stilteruimte Meiberg College 10.000               

Gids Eerste Hulp bij Uithuisplaatsing 2.490                 

Project Chillruimte Bergse Bos/Ervaringshuis 20.000               

190.638             181.526             

2025 2024

€ €

Overige Bijdragen

Bijzondere leerstoel Erasmus universiteit 81.000               81.000               

Gift Open Monumentendag

Contributie Vereniging Rotterdamse Fondsen 100                    100                    

81.100               81.100               

Een specificatie van het beleggingsresultaat is opgenomen in het overzicht beleggingen op pagina 18.

De koersresultaten op beleggingen 2024 en 2025 staan onder de baten (positief).
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Stichting Gereformeerd Burgerweeshuis van Rotterdam

2.5 Toelichting op de staat van baten en lasten

LASTEN

2025 2024

€ €

Advies-en beheerkosten effectenportefeuille 47.332               72.294               

2025 2024

Algemene bedrijfskosten. € €

Accountantskosten 8.797                 7.109                 

Overige algemene kosten 1.889                 4.546                 

10.686               11.655               

Honoraria accountant 

2025 2024

De honoraria van de accountant zijn als volgt: € €

1. Controle van de jaarrekening door

Verstegen accountants 8.797                 7.109                 

2. Overige controlewerkzaamheden -                         -                         

3. Fiscale advisering -                         -                         

4. Niet-controlediensten -                         -                         

Totaal honoraria accountant 8.797                 7.109                 

BATEN

Interest en dividend uit effecten. 2025 2024

€ €

108.127             122.059             

De renten en dividenden die uit effecten worden verkregen zijn bruto in de jaarrekening opgenomen. Ingehouden 

dividendbelasting kan bij de fiscus worden teruggevorderd.

Overige interestopbrengsten. 2025 2024

€ €

Bank- en Depositorente 3.215                 1.442                 

Couponrente 46.849               39.086               

50.064               40.528               

Dit betreft de door ABN Amro MeesPierson in rekening gebrachte kosten voor advies en beheer m.b.t. de 

effectenportefeuille.
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Stichting Gereformeerd Burgerweeshuis van Rotterdam

2.5 Toelichting op de staat van baten en lasten

BATEN

Koersresultaat op beleggingen 2025 2024

€ €

Vastrentend 44.671               14.807               

Aandelen 373.743             1.157.602          

Alternatieven -                         -                         

418.414             1.172.409          

Een specificatie van het beleggingsresultaat is opgenomen in het overzicht beleggingen op pagina 18.

Resultaatbestemming

Het resultaat wordt in zijn geheel toegevoegd aan de algemene reserve.

Algemene reserve 31-12-2025 31-12-2024

€ €

Het verloop is als volgt:

Saldo per 1 januari 13.325.865        12.337.444        

Resultaatbestemming: Exploitatielasten 329.756-             346.575-             

                 Beleggingsresultaten 576.605             1.334.996          

Saldo per 31 december 13.572.714        13.325.865        

De koersresultaten op beleggingen 2024 en 2025 staan onder de baten (positief).
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Stichting Gereformeerd Burgerweeshuis van Rotterdam

3. Overige gegevens:

3.1 Verbonden partijen

3.2 Vaststelling jaarrekening door het bestuur

De exploitatiecijfers zijn door de accountant getoetst op naleving van deze regels.

Rotterdam, 6 juli 2026

Ondertekening door Bestuurders

Dhr. J. Kweekel, voorzitter Dhr. G.J.J. van der Maas, penningmeester

 Dhr. J.J. Kröner, secretaris Mevr. M.B.H. Dirkzwager-Uhlenbeck, lid

Mw. P. Laseur, lid Dhr. E.J. Knorth, lid

Dhr. R.A.A. te Loo, lid

3.3 Controleverklaring van de onafhankelijke accountant

De controleverklaring van de onafhankelijke accountant is opgenomen op de volgende 

pagina's.

Hiermee verklaart het bestuur van Stichting Gereformeerd Burgerweeshuis van 

Rotterdam, statutair gevestigd te Rotterdam, dat de jaarrekening 2025 van de stichting is 

opgemaakt en vastgesteld in overeenstemming met vigerende richtlijnen.

Er zijn geen, met GBW, verbonden partijen.
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Aan het bestuur van Stichting Gereformeerd Burgerweeshuis van Rotterdam

 

Controleverklaring van de onafhankelijke accountant 
Verklaring over de in de jaarstukken 2025 opgenomen jaarrekening 2025 

 

Ons oordeel 

Wij hebben de in de jaarstukken 2025 opgenomen jaarrekening 2025 van Stichting Gereformeerd 
Burgerweeshuis van Rotterdam te Rotterdam gecontroleerd.  

Naar ons oordeel geeft de jaarrekening een getrouw beeld van de grootte en de samenstelling van het 
vermogen van Stichting Gereformeerd Burgerweeshuis van Rotterdam op 31 december 2025 en van het 
resultaat over 2025 in overeenstemming met de in Nederland geldende RJ-Richtlijn C1 Kleine 
organisaties zonder winststreven. 

De jaarrekening bestaat uit: 

1. de balans per 31 december 2025; 
2. de staat van baten en lasten over 2025; en 
3. de toelichting met een overzicht van de gehanteerde grondslagen voor financiële verslaggeving en 

andere toelichtingen. 

De basis voor ons oordeel 

Wij hebben onze controle uitgevoerd volgens het Nederlands recht, waaronder ook de Nederlandse 
controlestandaarden vallen. Onze verantwoordelijkheden op grond hiervan zijn beschreven in de sectie 
‘Onze verantwoordelijkheden voor de controle van de jaarrekening’. 

Wij zijn onafhankelijk van Stichting Gereformeerd Burgerweeshuis van Rotterdam zoals vereist in de 
Verordening inzake de onafhankelijkheid van accountants bij assurance-opdrachten (ViO) en andere 
voor de opdracht relevante onafhankelijkheidsregels in Nederland. Verder hebben wij voldaan aan de 
Verordening gedrags- en beroepsregels accountants (VGBA).  

Wij vinden dat de door ons verkregen controle-informatie voldoende en geschikt is als basis voor ons 
oordeel. 

Verklaring over de in de jaarstukken 2025 opgenomen andere informatie 

De jaarstukken 2025 omvat andere informatie, naast de jaarrekening en onze controleverklaring daarbij. 
De andere informatie bestaat uit:  

• het bestuursverslag; 
• de overige gegevens; 
• Overzicht beleggingen. 
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Op grond van onderstaande werkzaamheden zijn wij van mening dat de andere informatie met de 
jaarrekening verenigbaar is en geen materiële afwijkingen bevat.  

Wij hebben de andere informatie gelezen en hebben op basis van onze kennis en ons begrip, verkregen 
vanuit de jaarrekeningcontrole of anderszins, overwogen of de andere informatie materiële afwijkingen 
bevat. 

Met onze werkzaamheden hebben wij voldaan aan de vereisten van de Nederlandse Standaard 720. 
Deze werkzaamheden hebben niet dezelfde diepgang als onze controlewerkzaamheden bij de 
jaarrekening. 

Het bestuur is verantwoordelijk voor het opstellen van de andere informatie en de overige gegevens, in 
overeenstemming met de in Nederland geldende RJ-Richtlijn C1 Kleine organisaties zonder 
winststreven. 

 

Beschrijving van verantwoordelijkheden met betrekking tot de jaarrekening 
Verantwoordelijkheden van het bestuur voor de jaarrekening 

Het bestuur is verantwoordelijk voor het opmaken en getrouw weergeven van de jaarrekening in 
overeenstemming met de in Nederland geldende RJ-Richtlijn C1 Kleine organisaties zonder 
winststreven. In dit kader is het bestuur tevens verantwoordelijk voor een zodanige interne beheersing 
die het bestuur noodzakelijk acht om het opmaken van de jaarrekening mogelijk te maken zonder 
afwijkingen van materieel belang als gevolg van fouten of fraude. 

Bij het opmaken van de jaarrekening moet het bestuur afwegen of de organisatie in staat is om haar 
werkzaamheden in continuïteit voort te zetten. Op grond van genoemd verslaggevingsstelsel moet het 
bestuur de jaarrekening opmaken op basis van de continuïteitsveronderstelling, tenzij het bestuur het 
voornemen heeft om de organisatie te liquideren of de organisatieactiviteiten te beëindigen of als 
beëindiging het enige realistische alternatief is. Het bestuur moet gebeurtenissen en omstandigheden 
waardoor gerede twijfel zou kunnen bestaan of de organisatie haar organisatieactiviteiten in continuïteit 
kan voortzetten, toelichten in de jaarrekening. 

Onze verantwoordelijkheden voor de controle van de jaarrekening 

Onze verantwoordelijkheid is het zodanig plannen en uitvoeren van een controleopdracht dat wij 
daarmee voldoende en geschikte controle-informatie verkrijgen voor het door ons af te geven oordeel. 

Onze controle is uitgevoerd met een hoge mate maar geen absolute mate van zekerheid waardoor het 
mogelijk is dat wij tijdens onze controle niet alle afwijkingen van materieel belang als gevolg van fraude 
of fouten ontdekken. 

Afwijkingen kunnen ontstaan als gevolg van fraude of fouten en zijn materieel indien redelijkerwijs kan 
worden verwacht dat deze, afzonderlijk of gezamenlijk, van invloed kunnen zijn op de economische 
beslissingen die gebruikers op basis van deze jaarrekening nemen. De materialiteit beïnvloedt de aard, 
timing en omvang van onze controlewerkzaamheden en de evaluatie van het effect van onderkende 
afwijkingen op ons oordeel. 

Wij hebben deze accountantscontrole professioneel kritisch uitgevoerd en hebben waar relevant 
professionele oordeelsvorming toegepast in overeenstemming met de Nederlandse controle-
standaarden, ethische voorschriften en de onafhankelijkheidseisen.  
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Onze controle bestond onder andere uit: 

• het identificeren en inschatten van de risico’s dat de jaarrekening afwijkingen van materieel belang 
bevat als gevolg van fraude of fouten, het in reactie op deze risico’s bepalen en uitvoeren van 
controlewerkzaamheden en het verkrijgen van controle-informatie die voldoende en geschikt is als 
basis voor ons oordeel. Bij fraude is het risico dat een afwijking van materieel belang niet ontdekt 
wordt groter dan bij fouten. Bij fraude kan sprake zijn van samenspanning, valsheid in geschrifte, het 
opzettelijk nalaten transacties vast te leggen, het opzettelijk verkeerd voorstellen van zaken of het 
doorbreken van de interne beheersing; 

• het verkrijgen van inzicht in de interne beheersing die relevant is voor de controle met als doel 
controlewerkzaamheden te selecteren die passend zijn in de omstandigheden. Deze 
werkzaamheden hebben niet als doel om een oordeel uit te spreken over de effectiviteit van de 
interne beheersing van de organisatie; 

• het evalueren van de geschiktheid van de gebruikte grondslagen voor financiële verslaggeving en het 
evalueren van de redelijkheid van schattingen door het bestuur en de toelichtingen die daarover in 
de jaarrekening staan; 

• het vaststellen dat de door het bestuur gehanteerde continuïteitsveronderstelling aanvaardbaar is. 
Tevens het op basis van de verkregen controle-informatie vaststellen of er gebeurtenissen en 
omstandigheden zijn waardoor gerede twijfel zou kunnen bestaan of de stichting haar 
organisatieactiviteiten in continuïteit kan voortzetten. Als wij concluderen dat er een onzekerheid 
van materieel belang bestaat, zijn wij verplicht om aandacht in onze controleverklaring te vestigen 
op de relevante gerelateerde toelichtingen in de jaarrekening. Als de toelichtingen inadequaat zijn, 
moeten wij onze verklaring aanpassen. Onze conclusies zijn gebaseerd op de controle-informatie 
die verkregen is tot de datum van onze controleverklaring. Toekomstige gebeurtenissen of 
omstandigheden kunnen er echter toe leiden dat een organisatie haar continuïteit niet langer kan 
handhaven; 

• het evalueren van de presentatie, structuur en inhoud van de jaarrekening en de daarin opgenomen 
toelichtingen; en 

• het evalueren of de jaarrekening een getrouw beeld geeft van de onderliggende transacties en 
gebeurtenissen. 

Wij communiceren met het bestuur onder andere over de geplande reikwijdte en timing van de controle 
en over de significante bevindingen die uit onze controle naar voren zijn gekomen, waaronder eventuele 
significante tekortkomingen in de interne beheersing. 
 
 
Dordrecht, 
 
 
Verstegen accountants en adviseurs B.V., 
 
<Signer1> 
 
 
 
A. van der Have MSc RA  



Stichting Gereformeerd Burgerweeshuis van Rotterdam

4. Bijlagen:

4.1 Overzicht beleggingen (euro's)

Aantal  Naam Marktwaarde Aankoop tegen Verkoop tegen Aankoopwaarde 
1)

Marktwaarde Koersverschil

01-01-2025 kostprijs opbrengstprijs 31-12-2025 31-12-2025 t/m dec 2025

Vastrentende waardefondsen

2.926           Robeco cgf high yield bonds hdg 235.772                    -                      -                      235.772                   235.304                          468-                             

35.704         Pimco global real return ih dis 432.732                    -                      -                      432.732                   437.374                          4.642                          

2.404           Robeco financial institute bond ch dist 230.952                    -                      -                      230.952                   231.529                          577                             

100.000       2% anheuser busch inbev 100.024                    -                      -                      100.024                   100.304                          280                             

10.919         Neuberger berman en market blend 79.272                      -                      -                      79.272                     81.456                            2.184                          

23.185         Nb emerg market debt hard currency 168.554                    -                      -                      168.554                   182.001                          13.447                        

200.000       2,875% fresenius 206.647                    -                      -                      206.647                   206.355                          292-                             

-                   Candriam sust bond emerging markets 146.890                    -                      148.534              1.644-                       -                                      1.644                          

2.128           Candriam bond global high yield 253.322                    -                      -                      253.322                   265.791                          12.469                        

-                   Ishares france govt bond eff dis 492.993                    -                      493.410              417-                          -                                      417                             

180.000       0,5% Nederland 22/32 156.471                    -                      -                      156.471                   156.972                          501                             

175.000       1% European Investment Bank 15/31 161.271                    -                      -                      161.271                   162.558                          1.287                          

150.000       0.05% Kreditanstalt Fuer Wiedera 19/34 116.014                    -                      -                      116.014                   116.269                          255                             

150.000       5% België 04/35 OLO 44 181.835                    -                      -                      181.835                   175.850                          5.985-                          

4.103           AA Schroder euro corp esg bd acc 556.540                    -                      -                      556.540                   574.594                          18.054                        

200.000       1% België 16/26 197.532                    -                      -                      197.532                   200.102                          2.570                          

-                   2.5% KFW 22/25 200.995                    -                      200.000              995                          -                                      995-                             

-                   0% Frankrijk T Notes 21/25 154.378                    -                      155.000              622-                          -                                      622                             

-                   0.125% Kreditanstalt Fuer Wieder 22/25 158.213                    -                      160.000              1.787-                       -                                      1.787                          

-                   0.5% Frankrijk 21/44 265.601                    -                      260.839              4.762                       -                                      4.762-                          

175.000       0% Republic Of Austria 20/30 154.455                    -                      -                      154.455                   158.025                          3.570                          

150.000       2.75% European Union 22/33 153.903                    -                      -                      153.903                   152.552                          1.351-                          

160.000       0.8% België 17/27 154.433                    -                      -                      154.433                   158.449                          4.016                          

-                   1.25% Banque Fed Credit Mutuel 202.274                    -                      200.000              2.274                       -                                      2.274-                          

-                   0% FRANKRIJK 94.425                      -                      95.000                575-                          -                                      575                             

-                   0,375% KFW 94.586                      -                      95.000                414-                          -                                      414                             

150.000 0.25 Oostenrijk 20okt36 111.208              -                      111.208                   109.596                          1.612-                          

150.000 2.5 Nrw bank 07sep37 144.893              -                      144.893                   137.269                          7.624-                          

8.001 Pimco global real return hdg acc v 149.050              -                      149.050                   152.650                          3.600                          

2.030 Robeco euro government bonds f eur cap 245.041              -                      245.041                   246.807                          1.766                          

1.839 Aa schroder euro corp esg bd dis 200.000              -                      200.000                   202.023                          2.023                          

150.000 2.95 Oostenrijk 20feb35 151.762              -                      151.762                   152.268                          506                             

150.000 2.9 Oostenrijk 20feb34 152.141              -                      152.141                   152.775                          634                             

100.000 0.375 Nestle finance intl 12mei32 84.574                -                      84.574                     85.689                            1.115                          

100.000 1 3/8 Bank ned gem 21okt30 94.999                -                      94.999                     94.307                            692-                             

150.000 2.875 Kfw 07jun33 155.921              -                      155.921                   152.026                          3.895-                          

100.000 1 3/8 Allianz finance ii 21apr31 92.896                -                      92.896                     93.822                            926                             

160.000 2.25 Volkswagen fin serv 01okt27 162.225              -                      162.225                   159.794                          2.431-                          

3.242 Aa robeco euro esg gov bonds dis 292.000              -                      292.000                   288.823                          3.177-                          

39.410 Ish jpm usd em corp bond etf eur acc 200.083              -                      200.083                   200.431                          348                             

subtotaal vastrentende waardefondsen 5.350.084                 2.236.793           1.807.783           5.779.094                5.823.765                       44.671                        

Aandelenfondsen

8.097           Fidelity Global Technology 1.028.072                 -                      277.000              751.072                   813.765                          62.693                        

200              Northern Trust World Esg Eq Idx B Dis 802.875                    -                      252.195              550.680                   565.775                          15.095                        

5.581           Blackrock world health science 406.081                    -                      -                      406.081                   409.374                          3.293                          

50.245         Ishares msci world sri etf acc 796.423                    -                      199.963              596.460                   610.979                          14.519                        

19.844         Janus Henderson Hor Glb Sustainable Eq 766.359                    -                      -                      766.359                   794.140                          27.781                        

8.132           Robecosam Smart Energy Equities Acc 550.245                    -                      230.000              320.245                   379.520                          59.275                        

21.545         Kempen Sustainable Global High Div F X 604.079                    200.000              -                      804.079                   877.762                          73.683                        

13.151         Comgest Growth Europe 601.771                    -                      -                      601.771                   566.133                          35.638-                        

-                   Invesco Markets Nasdaq Esg Etf Acc 428.732                    -                      436.204              7.472-                       -                                      7.472                          

-                   Ishares Msci Em Sri Etf Acc 246.248                    -                      255.772              9.524-                       -                                      9.524                          

-                   Robeco Umb Qi Emerg Sust Cons Eur X 299.955                    -                      305.831              5.876-                       -                                      5.876                          

9.515           ISH DJ GLOBAL SUST Screened Etf Acc 668.676                    -                      -                      668.676                   726.099                          57.423                        

12.635         Xtrackers Esg MSCI World ETF Cap 739.619                    -                      219.965              519.654                   560.236                          40.582                        

39.980 Mg Global Dividend Fund Cap 800.000              -                      800.000                   794.003                          5.997-                          

4.812 Dws Esg Equity Income Dis 750.000              -                      750.000                   788.162                          38.162                        

 

Subtotaal aandelenfondsen 7.939.135                 1.750.000           2.176.930           7.512.205                7.885.948                       373.743                      

Transport 13.289.219               3.986.793           3.984.712           13.291.299              13.709.713                     418.414                      
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Stichting Gereformeerd Burgerweeshuis van Rotterdam

4. Bijlagen:

4.1 Overzicht beleggingen (euro's)

Aantal  Naam Marktwaarde Aankoop tegen Verkoop tegen Aankoopwaarde 
1)

Marktwaarde Koersverschil

01-01-2025 kostprijs opbrengstprijs 31-12-2025 31-12-2025 t/m dec 2025

Transport 13.289.219               3.986.793           3.984.712           13.291.299              13.709.713                     418.414                      

Overige fondsen

467              Cadogan Mp market neutral fund eur-aa-sp-pi 1/100 1                               -                      -                      1                              1                                     -                                 

Subtotaal overige fondsen 1                               -                          -                          1                              1                                     -                                 

Totaal 13.289.220               3.986.793           3.984.712           13.291.300              13.709.714                     418.414                      

1
 Marktwaarde op 1 januari vermeerderd met de aankoop tegen kostprijs en verminderd met de verkoopprijs tegen opbrengstprijs

Toelichting:

Het verschil tussen marktwaarde 31 december 2024 en boekwaarde 31 december 2025 bedraagt: € 420.494 en wordt als volgt verklaard:

1. Het koersresultaat over 2025 bedraagt € 418.414 en bestaat uit de volgende elementen:

Geheel verkochte beleggingen: € €

Candriam sust bond emerging markets 1.644

Ishares france govt bond eff dis 417

2.5% KFW 22/25 -995

0% Frankrijk T Notes 21/25 622

0.125% Kreditanstalt Fuer Wieder 22/25 1.787

0.5% Frankrijk 21/44 -4.762

1.25% Banque Fed Credit Mutuel -2.274

0% FRANKRIJK 575

0,375% KFW 414

Invesco Markets Nasdaq Esg Etf Acc 7.472

Ishares Msci Em Sri Etf Acc 9.524

Robeco Umb Qi Emerg Sust Cons Eur X 5.876

Het resultaat op geheel verkochte effecten per 31 december 2025 20.299

Ongerealiseerde koersresultaten 398.114

418.414                   

2. Aankoop Vastrentende waardefondsen 2.236.793           

Aandelenfondsen 1.750.000           

Totaal aankoop 3.986.793                

3. Verkoop Vastrentende waardefondsen 1.807.783           

Aandelenfondsen 2.176.930           

Totaal verkoop 3.984.712                

Mutatie beleggingen 420.494                   

In 2014 heeft een bijzondere waardevermindering plaatsgevonden voor de aandelen Cadogan MNF EUR AA-SP. De aandelen zijn afgewaardeerd naar € 1,00. Het fonds is al meer 

dan 10 jaar niet verhandelbaar en de kans dat deze (ex-Madoff) belegging ooit nog tot uitkering komt is zeer gering: De totale afwaardering betreft -/- € 68.106;
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